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1.9 月 3 日美国劳工节过后, 美国炼油厂 将来进入大约为期两个月 大修阶段. 

 

根据过去五年的统计资料, 从 9 月 15 日到 11 月 15 日, 炼油厂开工率将从现在的平均值 92.5% 下降 到

89%. 

 

根据 美国能源总署发布的数据,美国 炼油厂目前 每天处理原油  1480 万桶, 如果 炼油厂开工率从目前

的 92.5%降到 89%. 就等于每天减少 提炼 处理至少 50 万桶原油. 

 

2. 美国原油库存比去年同期增加 16.2%. 汽油库存增加 8.5%. 柴油库存比去年同期仅仅增加 2.3%.( 见

下图, 蓝线代表今年的库存, 蓝色阴影是五年库存的范围). 如果今年冬天的气候真是 拉尼娜气候. 那么 

今年冬季能源市场的带头羊毫无疑问应该是 柴油 (交易代码:HO)和天然气 (交易代码:NG)  

 

值得注意的是: 对柴油的需求已经反应在柴油价格和裂解 价差之中( 参考 8月 22日短文:"投资者在原油市

场中的作用"). 柴油裂解价差(HO.CL) 在现有基础上是否还会上升? 是一个见仁见智的问题.如何管理 柴

油裂解价差下行风险? 期权市场中应该有最好的答案. 

 

3. 据彭博社 和福布斯杂志报道, 美国天然气(NG) 产量在 2009 年 就超过俄罗斯, 现在暂居世界首位, 美

国的产量大约是世界 天然气总产量的 25%. 

 

目前美国液化石油气(LNG)的出口 蓬勃发展, 如火如荼.与美国液化石油气(LNG)定价相关的芝加哥商品交

易所天然气 (交易代码:NG)期货价格, 值得关注. 

 



 


